CMPREYV - Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do
Municipio de Candido Mota/SP

Rua: Elias Cury, n2 991 - Teiefone: 3341-1050 . amail: previ@eandidomotaprev.cam.br

_ATA DA 5° REUNIAC ORDINARIA DE 2018 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO FUNDG DE PREV[DENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE CANDIDO MOTA- 1. DATA JHJORA E LOCAL : Aocs 26 dias do
maio de 2018, ds 16h, na sede do CANDIDOMOTA PREV, siluado a Rua Jose Elias Cury n°
991- Centro . 2. MEMBROS PRESENTES{ Horst Gunther Muller ¢ Elaine Terezinha
Tomazim Shibanuma. 3° Pauta — Andlises ‘dos Investimentos ( abril/201%) com relagfo a
© posigio dos ativos , enquadramentos da carteira ¢ andiise da disponibilidade financeira «
Cendtio Econdmico e assuntos Gerais | ASS?TN'I‘DS TRATADOS — No Primeiro item da

pauta 3, embora os analistas tenham sinalizado que o COPOM aponta para wm momento. de
estagnagio no corte das faxas de juros 0 Comité se mantem aa expectatliva visto a turbuléncia
I que passa o mercado, as expectativas de reformas tom apresentado o mercada com uma
espesanga acentuado no que tange a investimentos de capitel estrangeiro e evolugfio do
mercado  inferno  mas  que  ao mesmu_"}empo s¢ mantem alerta. MNo Sepundo
item da panla 3 com relagiio a cartcira no item posigiio. dos ativos conforme relatorio que
segue; os fundos - ARTIGO 79, INCISO 1, }LTNEA "B" - FUNDOS 100% TiTULOS
PUBLICOS fecharam com R$ 35,634.818,87 orrespondendo u 53,50 % do patriménio , em
seguida  aparece os ARTIGO 7°, INCISO 11l ALINFA “A" - FUNDOS RENDA I'IXA
REFERENCIADOS que corresponde a R$ 3.247.744.87 ou seja 8.17 % |, Jogo mais o
ARTIGO 7°, INCISO 1V, ALINEA "A" - PUNDDOS RENDA TIXA (LIVRE) no valor de R$
9.999.850,06 compondo 15,57% do PL da o rtoira, no ftem ARTIGO 7°, INCISO Vi,
ALINEA "A" - FIDC ABERTO « carleira apresénta R$ 6,.821.401,06 QUE representa _IIII,EZ
do PL, loge mais o Renda Varigvel prevista ne ARTIGO 8°, INCISO 11, ALINEA A" -
TFUNDOS ACOES LIVRES em um patamar de R$ 222,531,06 com PL de 4,33 em pendltime
denira do quadro demonsirativo o ARTIGO 8, INCISO IV, ALINEA "A" — FIP com RS$
3.171.798,85 (4.9 %) e por ultimo o ARTI(E‘:I 8°, INCISO 1V, ALINEA "I3" - FII {REAG .
RENDA IMOBILIARIA) COM R% 2.983 472,60 represeniando 4,65% do PL da carteira, O
demonsirativo que scgue em anexo estard isponibilizado em sua imtegra na sede do
CANDIDOMOTAPREV  para verificagio ¢ leitura dé quem possa interessar, Nota-se o
tondo FIDC ABERTO continua detiro da mesma linha dos qutros relatorios. Em analise a
disponibilidade da carteira apordon um valor|de 64.205.211,13{ buse abril /2018 ). Nog
assunios gerais foi analisado o carta mensal |do Gestor HORUS GGR o qual alémy de
Aapreseitar o condtio de Mercado e o cendrio Politico apresentol lambém o demonstrativo de-
comportamento dos fundos R¥ IMA-B-5 O m_nqlriu do fundo FIDC GGR PRIME I que deatro
da avaliagio sprosentou o resumo da assembleia realizada em 16 de abril deste ano
detalhando os pormenores-da carteita e qua forg o “norte” deliberado na mesma, Tambeém foi
deliberado que o referido relatrio fara purte intggrante desta ata por ser elemento imporiante
estudo das curteiras analisadas. Nada mais| havendo s tratar a reunifio foi encerrada ¢
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HORUSIGGR

_L-."arta Mensal do Gestor: Abrll 2018

Prezados Investidares,

0 més de Abiil teve como principal caracterlstica o cenérlo poiftico no Brasil, Apds meses de
incertezas referentes a0 processo de prisdo de Ex-presidente Lula, ela finalmente acontecels ne més

Abril, Apesar de a temperatura polltica ter chegg ao seu apice neste més, isto n3o se refletly na
dindmica dos mercados,

Outros fatores no cendrio politico acabaram por prevalecer e aumentar a temparatura em Brasflia.
Com a diminuigio das chances de cancorréncla de|Luda nas prdximas eleicBes, candidatos de centro
omecam as movimentaghes para criagio de chapas e outros candidatos comeacam ter “prazo de
validade”. Nomes com Bolsonare e Alckmin pardcem cansolidados e ticket certo na cddula da’

vetagho, Qutres como Mala e Joaquim Barbosa comecam a ter farga como eventuais candidatos ag
pleito nacional :

Senda assim, o mercadeo agora comera a entrar no fitmio das pesquisas eleitorals. Por enguanto Lula
alnda demonstra forga, vencéndo guase todas as sjtuagbes simuladas, $ua auséncia torha o quadro
muite mais incerto, onde Bolsonaro e Joaguim B:Emsa sdo 05 eventuais candidatos ao segundo

tumo. E claro que exliste uma enorme incerteza com relagio a capacidade do PSDR em fomentar a
candidatura de Alckmin e acreditarnos que a enirada de novos players ginda aumentard mais a
volatilldade do mercade de camblo e jures princlpalmante.

Neste periotfo o cendrio econdmlco gerando grandes Incertezas no mercado. Urna das malores
guestBes relactonadas a Econemia neste momento, sdc os dados relacionados ao ritmo da atividade
- econdmica, Apds um iniclo uromissor, os dados de margo e abril apresentaram perderam um pauco
de _ritmn._ Um dos motivos seria a incerteza pn‘litic? @ cansequentemente o nivel de conflanga dos
consumidores e do setor empresarial. A proje¢io ca inflagio continua abaixo de rmeta, perto dos
3,5% para 2018 ¢ gs jures estdo proxdmo do cicle de cortes apds o ultimo corte de 0,50 chegando a
6,50%, com projecio de mais um corte de 0,25 fa réunido-de maio.

Mesmeo assim, 0s dados de desempsezo ndo demanstram g racuperacdo esperada e o PIB projetado
softe seguldas revisBes para baixs. QO Boletim Fo 15 reduziv o crescimento de 2018 de 3,0% para
2,75% devldo a esta "patinada” na atividade econdmica. Entendemos gua uma parte dasta melhora
da atividade no comege do ano se deu a Iiberargn do FGTS, mas agora apds asse fato isalado,
voltamos ao um cendrio de baixa atividade no com

I:in.

A pauta ecandmica no Congresso ests paraca, com atencdes cada vez mais igadas 3 corrida
eleitoral. Mudancas no comando da Fazenda, Planejamento e Tesoure, por exempio, ndo mudam o
viés da equipe que estava em vigor até hé pouco. [0 mercada acioniric (fhovespa) tem mostrado
razodvel resiliéncia, colocando expectativa de many tengdo das reformas a partir de 2019
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HORUS|GGR

Qutro fator que entreu no radar dos Investidores foi a desvalorizacko acelerado do Real no més de
Abril. Alguns fatores estio as principais causas para esse fendmenag: O primelro risca diz respeita
especificamente ac funclonamento do mercado d%cﬁmhin. A reducia rdplida do diferencial de juros

Interno e externo, atingindo ménimas historicas aczbou reduzinde o fluxo de investidores no “carry-
trade”. O segundo risco dlz respeitc ac cendrio nolitico e macroeconimico, tanto interno guanto
BXIEMNO fue aumenta a procura pelo dotar verstls.mogdas de palses emergentes. A expectativa
crescente de aumento de InflacSo nos Estades uni os devido ao aquecimento da economia, politica

pretecionista e aita das commodities d3 MArgem para o FEO continuar seu processe de gperts
monetarie,

Em resumo, o cendric para investimentos estd cads vem vais desaflante. Existe uma bog quantidade
de varlévels damésticas ¢ internacionais capazes de gerar fortes oscilacdes nos mercades e também
nas expactativas os Investidores. Um exemp!c;n ratico disso ¢ a participacio dos anestidor_és
estrangeiros na Bovespa, Em janeire houve um |fluxe de quase RSAhi em agdes, a posicio foi
praticamente zerada nos meses tonsequentes ¢ |voltou a flear positiva em R%4,38 hi am Abril,
Acreditamos que essa volatilidade tende 2 continugr nos préximos meses devido ag inlcio da corrids
presidencial, e também devido ac aumento dos jurps americanos nos proximos meses.

- Fundo GGR h}sﬂtuciunal FIRF IMA-B 5

Considerande as prajecdes do final de abril {do Boletimg Focus), ¢ mercado projeta um iPCA de 2018
de 3,48%. Para 2013, espera-se 4,00%. O PIB deve crescer 2,75% neste ano, e 3,00% no prdxima. A
Selic deve tarminas 2018 em £,25%, a 8,00% em 2019, O cdmbio, na mesma métrica, dave fechar
este anc em R$3,33, ¢ ir para R$3,40 no fim de 20 9. Apés quedas recentes da Selic, vemos menos
espaco para cortes adicionais. Deve passar de 6,50 para §,25% no Caporn de maic {dlas 15 e 16). A
partir dal, prevemos estabilidade POy aiguns meses, G BC tem observado 3 tendéncia de alta do

ddlar sem reagir, Mas, segundo o préprio lan Goldfajn, estd preparado para enfrentar turbuléneias
3 frente.

Ao longo do més de abril a curva de Juros pré apresentau um tomportamenta de inclinaggo na
ponta longa da curva, Com 3 inflaco implicita am swas minimas no curto prazo e aumento do risco
no longo praze, os prémios nos vencimentos mals Jongos awmentaram, gerando desvalorizagiio no
IMA-B 5+ Como haviamos reduzidc a duratlon da carteira para vencimentos maus curtos,
raduzimos nossas perdas e marcacdo a mercado € e conseguimos uma remuneragio prixima aa
Col. Ao longo do més de mato, com a abertura dos prémios vamos voltar na nos posicionar ém
vencimentos mals fongos.

Com relaggio a cartelra de crédito, a Horus GGR continLoY seu processo de reavaliacio dos riscos de
crédito da carteira e elaboragdo de cendrios parp esta carteira no madio prazo. Continuamos
otimlstas com ¢ processa de recuperacdo na constitulgdo de provisiio e devedores duvidasas no
Fundo GGR Institucional FI R RF Ima-B5, Ag tongo do més de Abrib as provisBes foram reavaiiadas
davido ao cronograma de recuperagdo de ativos referentes a dois ativos da GBX, Na atual carteira
do FI RF IMA-B5 ha trés ativos que foram provisiohados.
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A primeira operacio sio CCls {Cedulas de Crédito Imobiilirio} amitidas pela sociedade GBX
Londrina, que se encontra com parcela inadimplente, Para maiores informacdies sobre o programa
de emissio de CCls da GBX Londring e SLia Inadlml:!éncia, por favor, verificar o item ahaixo, relativo
a0 “FIDC GG Prime I”, £ssa Emissora realizou proposta de Acordo de Guitacds ac Fundo, sendo
que referids proposta j4 fol acejta peia Administradora do Funde, estando atualmente em anglises
finais pela Gestora, para entdo seguly com as formalizagBes e conhsequente gquitagio da operacio.
Em virtude dos processos necessdrios para o Acortg Quitagio via dagio em Pagamento de atlvos, a
administradora do fundo, adotoy uma palitica conservadara com relacio aos papamentos em
aberto a mais de 30 dias e aumento a provisiio para efse atlvo para 75% do valor até o final do
processo de execucio de garantias,

A segunda operaglio sdo debéntures emitidas pela GBX Tioté que totalizam o valor de RS dmih&es e
tem vencimento em 15/08/2018 com caréncia de uros e principal até Feveralro de 2018, A
destinagéo dos recursos da emissdo é para a execucdo de um projéto imohilidnio préxime go.centro
de Osasco, onde serfio desenvalvidas torres comerclais, shopplng center & unidades Imobilidrias
residenciais, O custo de desenvoivimento do Projeto estd orgado em R$1,5 bithéio e o sen VPL,
considerando as prewmissas adotadas pela avalladora no valor de RS 681 mithdes, Devido ac cendrio
do setor imobiligric nos itimos dois anos, a emissora, assim como grande parte do mercado, esgd
sendo penalizads pela crise econdmica, politica, de crédito e em especial do mearcade imobliidrio
come um todo, conforme seus executivos nos relatam. Sendo assim, devide ao atraso de
pagamento da primelrs parcela das deb&ntures, | vencida em 15 de marco, a gestora esta em
tratativas junto a emissora e avaliando 3 proposta de aditamento da escritura de emissgo de
deb8ntures, No més de Abrl, a Horus GGR visand preservar o patriménio do Fundo, aumentoy as
demandas referentes a garantias reais e covenants do atlva para acatar a propasta de aditamento
da escritura, sendo que a celebragdo de tal aditamento ainda & condicionado 3 concretizacso da
quitagtio integral das cperagtes GBX Londrina e P operties GRU. O foco da gest¥o no momento &
aumentar a diligéncia referente 3o evoluco da obras, rating da ap2racdo € revisio da qualidade
das parantidas resis na operagic. A CM Capital deVvido 3 extensio das riegociagdes e 2 volume de

Pagamentos inadimplidos acima de 30 dias aumento 3 provisio para este titule para 39% do valor
do ativo.

A tercelra nperé:;ﬁo ¢ uma CCl (Cédula de Crédito mobilidrio} emitida pela BTL Empreendimentos
tmoblllzrios Ltda,, na valor de RS 4 milhSes, com %'enclmentu em Novembro/2019. Fm virtude de

uma negociagdo do imdvel garantidor da operagio, via recebivels de ajuguel, as partes
concordaram em aditara estrutura da opera¢do para transforma-la em “bullet” €, ainda, devers ter
uma cliusuta de vencimento antecipade am caso da venda do referido imével garantia, A
administradora do fundo avallou que o durante o processo de aditamento, serd constituida uma
provisde de PDD-para ¢ atlvo que permanecerd até a efetiva formalizacSo do aditamento, Até ¥
final de abrll & poreentagem. do PDD considerava 3 capacidade da emissora em pagar a primelra
amortizacdo de principal e trés parcelas de pagamento de juros e, pertanto, totalizol o montante
de R$3,6 milhdes, Visando reduzlr o valar da PDD, enquanto 2 administradora avalia as novas
condighes do papel, a Gestio também, estd participando no processo de vends do bmével
garantida, uma vez que o evento € uma clausula de nelmento antecipado da divida,

. | % m @ SR
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Apesar do aumento da PDD nos trés ativos acima mencicnades, visande a ndo transferéncla de
riqueza entra cotlstas, temos uma visio otimista para & reduglo desta provisio nas proximos
meses, visto a queda de juros, a voita de aumento de crédito para setor imohiligrio e projecio de
aumento do PIB para 2018 possam dar uma nova indmica no setor.

Acreditamos que projetos com grande capacitdade de CAPACAD @ venda passa ser retamados, o que
pode melherar a pesigio de caixa dos emissores|dos quais temos posigéies no fundo. Além disso,
todas as operaces do fundo possuen garantias reais e fidefussérias que dio respaldo a gestora no
caso de reduglio da liquldez dos emissores. Emn todas o5 cases, a gestora vem monitorando as
condicdes do mercade e fatores financeiros dos emissores, bem como fomando as devidas

providéncias para avango em possivels acordos de|quitaciio das dividas sempre verlficanda também
outros Instrumentos jurfdicos cablveis de Bxecucia,

Tabela da Rentablligdade,

lan Fav ar Dy Sot Ot Mo Dz Al
2016 2508 1,2 082%  1.86% 082% 088% | 1,2 105K 145% GO2% 0,30 1A1%  14.88%

AA-BS. 2070 154 076%  L54% _ 080%  u9a% | 1,21%  100% LAt  0A8%  040%  1,35%  15,08%
2017 Lo 104% 150w 0,62% 0.88% 1,24% | 2,56 . 1,35%  L16%  0J9% G28%  1,22%  13,73%

WAA-BD L16%  149%  1,390% O74% 0.08% 052% | 2.85% LIS 101%  04E% Q0% 0.88% 1250%
2018 111% -3.64% 2640 -2 AN -7 235

IMABS  1,33%  058%  162%  04% 3,07%

Fundo GGR Fl Referenciads Di

0 més de abril foi mais um més de redugiio de SELIC. Acraditamos que o cicle de corte de jurgs
estefa chegande a0 seu final, A inflaco continua em niveis confortdvels e as proléctes para 23i8 e
2015 estdc abalxe de 4%, o que carrobarg a manutencic das taxa de juros em niveis de um tigito -
ac longo dos préximos duas anos. £ claro que os|resultades das elelcdes presidenciais e cendrlo
mais volatit entre Estados unidos € China, podem ter reflexos no longe prazo, mas acraditamos que
-este cenario tem balxa probabilidade de correlagio com Os juros bdsicos do Brasil. Apesar de
reduzir a rentablidade dos investimentos em rendg fixa, tai gueda tem efalta positive na economla
real tormando o custo de financiamento menor pa%a pessoas flsicas e jurfdicas, A reducic da taxa

Sellc acaba reduzindo também o custo do dinhelrg no mercadoe interbancarlo {CO) o que refleta
diretamente na rentabilidade do funda referencladgs D,

O deségio da LFT aumentou ao fongo do més devide a pressdo vendedora dos fundos que estio
seftendo migracdo de titulos pds-fixados para opEEagﬁes com maior yield sefa de crédito seja por
titulos piblicos atrelados a inflagio gue tiveram um ‘aumento de pirémilo em abril.
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Fonte: GGR, Abrif 2018

0.60%
8500
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: abr abr abr  abr| abr  abr abr  abr  abr  abr  abr

Q Funido GGR F! Referanciado D1fechou o més con rentabilidade de 20,5% do CO.

Tabela de Rentabllidade.

Tobela Rentabllidade: COI x GGR Fi Referenciado DY,

Ano Mar  Abr fni Jum Jut Ago Set Dut  Nov  De:  ang
ME 1L11%  085%  1,16% 0.90%  LDe% 1,13y LO7%  L17%  105% 0%2% 099% LDA% 13,33%
M. B05%  L00%  116% 1059  LA1% A% |111%  121%  111% 105% _ 304% 5,13% ia0%

017 103%  083%  100%  0,75% 0.8%% 07RY  0VEX 077 0.61% O61% 05N 0.51% 9,50%a
] 108%  GEYR 105%  n7e% U893R o8I 080y 080% GEM% 0065% O57%  054% 0,058

Fay

Jan

2018 054%  043% 0,508 0A4¥% L5965
<ol G5Bk  047% 053 oLy 2,12%
FIDC GGR Prime |

0 FIBC-GER Prime. ) (“FIDC”) iniciou suas atividaded em 01/03/2014, desde entiio toram adguiridos
aproximadamente RS 278,060.000,00 em atlvos elegivels, o fundo encerrou © més de Margo com
RS 269.412.289,24 de patriménle figguidlo,

Fatos relevantes do maés,

Em 1€ de abril deste ano foi realizada uma Assembleia Geral de Cotlstas que dellberou, dentre
outras matérias (1) O Evento de Availagdo configurade no Fundo; e {H) a apravagdo do Plang de
Reestruturacto dos créditos que compBem a cartelry do Fundo. Apés detalhada gxplanacio de cada
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uma das operaces, o Plano de Reestruturagio
sugerido pelo Gestor foi aprovado por unanimid
pelos mesmos as providénclas a serem ado
contlavidade & implementacio de Plano ¢
administradora, no ntuito de avitar fualgue

necessidade de constitulr provis3o para devedores duvidosgs

dos créditos que compdem a cartelra do Fundo

ade dos Cotlstas presentes sendo alnda, Indicadas
das em cada um dos casos apreseniados, Em

Reestruturagdo, durante o referide més 3
tiso de transferéncia de riqueza, reavalion a
(PDD} dos ativos abaixe relacionados,

atendendo as regras pré-estabelecidas no regutamento e na regulamentacio da CYM. Devido ao

pracesso de execugio de garantlas de a
niveis de provisio

lguns o
para estes atlvos pals, sob

finallzacdo destes progesses pode ser mals lon 0, 0 que significa que durante es

parcelas inadimplentes poderSo aumentar J4 o8
divida financefra por ativos imobillirigs. Eeta
Reestruturagdo e 3 Gestie atuard ativarmente nos
as provlsdes ora scruadas no Fundo.

Abalxe segue um resumo do plano de reclperags
do FIDC em Abril,

Ativos;

- GBX Londrina (Grupo GBX): Saldo devedor das
milhes dos quais, R$7,5 mithdes representado
malo/2017. A administradora aumentou o PDD da
€ execucio das garantlas e o volume de parcelss

indepentantes formalizadas, bem como solleitada
cabranga por mefo de notificagbes formals extrs

tes ativos a administradora optou em revisar os
mi viés de andllse conservadora, a projecio de
te processo as
credores estiio em processo de substituicdo da
aumento de provisio decotre da Plane de

proximos meses para diminuic conslderavelmente

b da ative os quals estiio com provisio na carteira

40 [dez) CCI's em 30 de abril de 2018 & de R$10,1

por 11 {onze} parcelas estio em aberto desde
operacio visando adequar o prazo de pagamento

erm aberto até o fechamento de Abril. Gestora em
contato com a Emissora, para reguilarizacio de documentagio e pagamentos pendentes,

Cobsangas
aa Agente Fiducidrio iniclo dos procedimentos de
judiciais, que antecedem possivels providéncias

Judiciais. Destaca-se que tal operagdn encontra-s
Terma de Acordo entre a Emissora e o FDC, ra
nesta flcou pactuada a quitaclo das dividas emlt

am fase final de quitagiio, pols foi assinado uim o
flcado em Assembleia Geral de Cotlstas, o tyual
as por GBX Londrina e Praperties Gru através da

|
realizaglio de Dag%o em Pagamenio do Hotel .Trip Inn. Atualmante a transagiio encontra-se soh

formalizagio dos documentos juridicos e societarid

o8

- Propertles GRU (Grupo GBX); Saldo devedor d
2018 & de R522,3 milhdes dos quais, R$18,7 milhi
-+ aberto desde junho/17. A administradora aumentg
Pagamento e execugdo das garantias e o volume d
Gestora em contato com a Emissora, para regula
independentes formalizadas. O Adltamento ap
devidamente registrade o qual dobrou o percentual de garantia real e buscando reforgar o avallagio
de rating, O relatdrio de rating est4 em fase de rjvisﬁo final pela Austin e devera ser emitido cam
brevidade, conforme Informag8es da prdpria agéndia avaliadera.

as 16 [dezesseiz) debéntures em. 30 de abrll de
25 representades por 10 {dez) parcelas esto em
u 0 PDD da operagio visando adequar o prazo de
& parcelas em abertn até o fechamento de Abril.
iza¢io de documentacic pendente e cobrancas

ntrato de Allenagio Flducidria de Imével foi

Conforme mencionade ho item acima, O Grupo
posteriormente foi ratificado pelos- Cotlstas,

GBX realizou proposta de Acordo de Quitagio, que
sehdo que referida proposta J4 fora acelts pela

L
e
-

e
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Administradora do Funde, estando atuaimente no procedimento de formalizacBo dos instrumantas

juridicgs e sociatarios parg viabilizar a e a Daglio em Pagamenta  acima trencionade, com a
consequente quitacio da operacgo.

Sem prejuize do Acordo de Quitacdo ora em and: mento, as cperagies contam com parantias reais
e fldejussérias davidamentie validas e exiglveis, para fazer frente 3 eventuals inadimpléncias nio

regularizadas, Estima-se que atéd o final do méd de maio/18 tada documentacio da Dagdo em
Fagamento {4 tenha sitdo fermalizada,

- DLL Macaé: Saldo devedor das 12 {treze} debéntures em 31 de cutubro de 2017 & de R$13,2
milhBes as quals venceram em 07 de novembro de 2017. A emissora vem mensalmente, desde

2016, realizando pagamento dos valores referentes a Juros com recursos disponlveis na conta
vingulada a eperacio,

Considerando que {ij a presenta operacio se refare 3 empreandimento/loteamento desenvolvido
em Macaé, Rl, 14 totaimente constituldo; {ii} a!é::tn de todas as crlses econdmica, socal, politics e
imobilldria gue o pats enfrents, DEL sofrey com a chise de Macaé, especificamente em razio da crise
na Petrobirds, que movimentava tods a ecunnrrlnia local; {iii) necessérias adequacies de projeto do
Ioteamento, em especial sobre o padrie inickal do empreendiments e plbklfco alv, igualmente em
razio das crises menclonadas no item “il"; (ivi @ poteacial descasamento de fiuxo da caixa da
emissora DLL em razlio de todo o atraso no sey|lotzamentofobras e (v} a operagio atualmente
¢onta com diveitos reats en garantia; representados pela vess3o fiducidria de direitos creditdrips
oriundos de vendas Jmobilarias, permitidos nos|termos do Regulamento do FIDC que somam
montante superior a divida, o desenvolveder do empreendimente com o acompanhamento da
Gestora, estd estidando um plano de acfio, no Infuito de revarter esse descasamento de caika da
OLL, seja par maio de aporte da capitai de tercelros no empreendimento, para quitagio integral oy

parclal, sela por mele de elaboraciio de acordo ¢ operacio estruturada que faga frente ao atual
estdglo da emissio, '

A Emissora realizoy proposta de Acorde de Qui ¢80, que foi analisado peta Administradora ¢
Gestera e submetido 3 apreclacic dos Cotistas no dmbito da Assembieia Geral realizada am 16 de
abril. Foi contratado um assessor Juridico pars 'athar ne Acordo de Liguidagio &/ou em eventual
execucio de garantias, case o Acordo nio sela devidamente formallzado. O Acordo conslste em
receber, por meio do Instruments de Escritura de Daclic em Pagamento, até 316 (trezentos e
dezesseis) lotes do empreendimento Jardim Pafaiso de forma a adimplir completamenta a
operagho; Referldo Acordo foi devidamente aprovade por unanimidade dos cotistas presertes na
Assembleia Geral Ordinara e Extracrdindria de Cotistas do Fundo, o qual estd sujelta 4 conciusso
satisfatdria de diligéncia prévia realizads pelo assessor juridica, visando constatar a regularidade
dos imdveis objeto da dacio em Pagamento, Estima-se que até o final do més de main/ig toda
documentagio da Daglio em Pagamento j4 tenha sido formailzada.

- Eurowan (Grupo Telxeira Holzman) : Saldo devedor das 12 (doze) debéntures em 29/04/2018 - RS
12.430.000,00 '




- Paysage: Empreendimento Paysape
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A Gestora estd em constante contato com a Emlssora, Para regularizacic de documentagio
pendente. A Emissora Informoy ue estd pr videnciando novos recursos Para realizagdc dos
Pagamentes. Fol assinada s AGD, 3 qual deliberando pela cencessdo de prazo adicional para
Pagamento de jurgs a amortizagdo, A Gestora cantratoy assessor jurldico para assessorar ¢ Fundo
o caso de eventys| execucdo das garantias efay possive! Acordo de Ligpildacio, caso a Emissora
apresente uma estrutura capaz de satisfazer o créditos detidos om o Funde. Os documentos
luridicos para inicio do processo de execugdo estiio em fase final de revisio pela Gestora e pelg
escritérie juridico responsdvel, A Emissora reaflzou proposta de Acardo de Quitaclo, o quai foi
ebjete de andlise da Administradora e Gestara,

Q Acorde aprovade por unanimidade dos cotistas presentes na Assemblela Geral Ordindria e
Extraordindria de Cotistas do Fundo realizada em 15 de abril de 2018 e sujeito & conclusio de
diligéncia prévia visando canstatar a regularidade dos Imdveis, negaciar e aceitar a dagéio em
Pagamento de 15 lotes do condominio ELRDROYAL pelovalor de venda forgada 2 outorga de opgio
de venda em favor do fundo {*put”) pelo valor da divida atuatizada 3 IPCA + 12% a.a, velo prazo de
18 (dezoita) meses, O prazo esperado para com;l:liﬁb da-Dagdo em pagamenta ¢ de 60 dias, desde a
aprovacio na Assembleia de cotistas, :

Embora a operagio esteja  findncelramenta’ ‘adimplente, exlstem obrigagles n%o pecunidrias
descumpridas, €, de acerdo com o mnnitur_amén#o da gualldade de crédito promovide pela
Administradora Gastors, fol constada a possibllidade| de inadimplemento das parcelas vincendas, £m
decorréncla des fatos apresentados 3 Assembleia, fica anrovado Por unanimldade dos cotistas presentes
a adogho de providéncias para satlsfagio do crédito, sendo autorizade inclusive g deciaraglia do
vencimanto antecipsdo da divida, para se Iniciar os procedimentos de eXecucdo.

Consolldacio de ativo no fundo

- Maxcasa: Saldo devedor das 15 {guinze} debéntures em 31 de juiho de 2017 era de RS 18,3 miihdes dos
quais R52,7 milhdes representados por 09 parcelas estavam em aberto desde dezf2016, cujo vafar foi

travadae visto a assinatura do Acordo de Quitagio Integral.

Em 25/08/2017 a Adminlstradora de posse dos documentos comprobatérios da efetiva dacdo em
nagamento, publicou fato relevante informando: sobre a tonflrmagiao da substitui¢do do ative do Funda
“Debéntures Maxcasa” pelos imdvels entregues, como Daglo em Pagamento, Taf fato, - refletiu
positlvamente na carteira reprasentada por uma rentabitidade da cota de 1,1908 no més.

A administracdo e venda das unldades de prupriedade?dj GGR PRIME | FIDC estdo sendo conduzidas pelo

Gestor de Risco da Horus GGR , Foram Intensificados os

sforgos para venda das unidades com & atuagio

de corretores locals Fara divulgacdo e premociio dos imé als, buscande aumentar g liquidez do ative.

Confarme acompanhaimentns da Gestora, até ahrll, fnr,arj: assinades conkratos de compra & venda de 10

unidades, totalizando o valor bruto de aprox, RS 4 mifhpe

» tendo 2 unidades j4 escrituradas. Estamos em

| g € g
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fase final das negaciagcles para a venda de 6 unidates que somadas totalizam e valor bruto de R5 1,5
miihfies, Os débitos e parcefas vincendas.de Condomi io/IPTU/Lixo foram devidamente quitados.

Pagamentos realizados no més = R$2,5 mithbes.

Campos Paysaga REDY Marluc{*} Quarter  Clpasa

[+]

Colaradn Ginto ML " lindes BR Land

2960731 532615 130.E10,06  S7.E5547 130.593.37  164.159.68 16519757 61342995 175,347 98 19035765
Tabela de Rentabllidade,

Tobela Rentubilidude: Fundo GGR Prime 1 FIDC.

Fov Mar ~ Awr

Nery {liz Anp 12 meses |

0R3%  L12% 962%  3.67%
Chi - . - - - - - O.B6% 6.94%  DB4K  095%  3e4% 3,64%
(v - . - - - T DSTR DA% 051%  07e%  230% 230w
WIS FDC 1AM 1,17%  1a6%. LOS%  008% . 12m6| 138% 039% 093% 122% 1206 1L62% 15,69% 15, 69%
COf 003 -032% 1,04% O095% 0.98% 1,00%| 118% L% LU% 1% 105%  1,16% 13,21% 1322
PR LM LM% 3% 0TI 074% 079%| 0,60% g.23% DSA% 082%  LOI%  096% 1067% - 1067%
W6 FDC 139% 15 2918 098%  12a% L23% | 107% 142% 095% G76% 09w 086% 1408%  1a0am
DI LOS% 100% 116%  105%  4,11% 116% | 1 s0% 123% L% 10565 10400% 112% 1401% 14015
P L27% 690K DA% O51% O7B% 0,35% | 052% DA% O03% 026% OAR%  030% 620%  oon
2017 FDC 094%. 060% 1,05% 0,76% -0a9% 033% | -1.11% 0.21% 119% 068% -L36% 070% 3188% 9389
O L0 106%  1.05% 0I9%  052% 08K | 0B0% 080% O64% 055%  057% 0.54% 1036%  1,16%
IPCA_O28% 033 D25% 0%  6,31% .023% | 024% Oi%% 016% 043% 028K 044% 301% 30
2018 HDC 193% 1195 224% 12,700 . - - L N - A718%  -16.0%
B 058% 047% 053% 052 - . - - - - . - 2% vo0%

IPCA  (42% 0,324 044%  0,33% - - - . - - - - LATH 200%.

IPCA referante a abr[l.-"iﬂ # Uma estimativa do Bulatln Fooys,.
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*Em whirtisde o Instruglio vl 555 Art, 53 "Cwaiguer dhy

ser feita, por quolyuer meto, apds wm perfodo de carénel
cofas”,

igacdo de informagto sobre os resultados do Fuade 56 poge
o the & fseis) meses, o purtir da daty da primiefrd emissiio dos

Ao



